ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 by Nurhayati, -
Nurhayati, 2021 
ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM 
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 
 
 
ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP 
ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM PADA 
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 
INDONESIA TAHUN 2015-2019 
SKRIPSI 
Diajukan Untuk Memenuhi Syarat Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi  










PROGRAM STUDI MANAJEMEN 
FAKULTAS PENDIDIKAN EKONOMI DAN BISNIS 
UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA 
2021
No. Daftar FPEB: 083/UN40.F7.S1/PK.05.01.2021 
Nurhayati, 2021 
ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM 
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 




ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL 
RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG 










Skripsi yang Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Memperoleh Gelar 











Hak cipta dilindungi Undang – Undang 
Skripsi ini tidak boleh diperbanyak seluruhnya atau sebagian  
Dengan dicetak,di – foto copy,atau dengan cara lainnya tanpa izin penulis.  
Nurhayati, 2021 
ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM 
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 
 
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI 
ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL 
RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG 





Disetujui dan disahkan oleh : 
 
 




Budhi Pamungkas Gautama,S.E., M.Sc. 
NIP. 19820707 200912 1 005 
 




Netti Siska Nurhayati, S.E.,MM 
NIP. 197910092005012002 
 




Dr. Heny Hendrayati, S.IP., M.M. 
NIP . 19761011 200501 2 002 
 
 
PROGRAM STUDI MANAJEMEN 
FAKULTAS PENDIDIKAN EKONOMI DAN BISNIS 






ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM 
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 




Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi dengan judul “Analisis Pengaruh 
Stock Split Terhadap Abnormal Return dan Likuiditas Saham Pada 
Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019” 
beserta seluruh isinya merupakan hasil karya sendiri dan sepanjang pengetahuan 
saya, tidak berisi materi yang dipublikasikan atau ditulis oleh orang lain atau telah 
digunakan sebagai persyaratan penyelesaian studi di perguruan tinggi lain, kecuali 
pada bagian tertentu yang saya ambil sebagai acuan atau kutipan dengan mengikuti 
tata penulisan karya ilmiah yang telah lazim. 
Atas pernyataan ini, saya siap menanggung risiko atau sanksi yang dijatuhkan 




Bandung, Juli 2021 










ANALISIS PENGARUH STOCK SPLIT TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN LIKUIDITAS SAHAM 
PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2019 





Nurhayati (1704168),  Analisis Pengaruh Stock Split Terhadap Abnormal 
Return dan Likuiditas Saham Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia Tahun 2015-2019. Dibawah bimbingan Budhi Pamungkas G. SE. 
M.Sc dan Netti Siska Nurhayati, S.E.,MM. 
Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui bagaimana gambaran abnormal 
return   dan likuiditas saham sebelum dan sesudah corporate action stock split dan 
untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan abnormal return dan likuiditas saham 
sebelum dan sesudah pengumuman stock split. Penelitian pada likuiditas saham 
menggunakan trading volume activity dan abnormal return menggunakan market-
adjusted model. Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif dan verifikatif. 
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang bersumber 
dari data Bursa Efek Indonesia.  
Populasi penelitian ini berjumlah 67 perusahaan yang melakukan stock split 
dan sampel yang digunakan berjumlah 46 perusahaan yang dipilih menggunakan 
purposive sampling. Penelitian ini menggunakan teknis analisis data dengan 
statistic deskriptif dan uji hipotesis. Uji hipotesis yang digunakan adalah uji 
Wilcoxon Signed Rank Test, hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa terdapat 
perbedaan yang signifikan pada abnormal return dan likuiditas saham sebelum dan 
sesudah stock split. Hal ini dapat dilihat dari hasil uji statistic yang menunjukkan 
bahwa nilai Sig lebih kecil dari level of signification.  
 
Kata kunci: Corporate Action, Stock Split, Abnormal Return, Likuiditas Saham, 
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Nurhayati (1704168), Analysis of the Stock Split’s Effect Against Abnormal 
Return and Liquidity Shares in Companies Listed on the Indonesia Stock 
Exchange in 2015-2019. Under the guidance of Budhi Pamungkas G. SE. M.Sc 
and Netti Siska Nurhayati, SE, MM. 
The purpose of this study is to find out how the description of abnormal 
returns  and stock liquidity before and after corporate action stock split and to find 
out whether there are differences in abnormal returns and stock liquidity before 
and after the announcement of the stock split. Research on stock liquidity uses 
trading volume activity and abnormal returns using a market-adjusted model. The 
research method used is descriptive and verification. The data used in this study is 
secondary data sourced from the Indonesia Stock Exchange data.  
The population of this study amounted to 67 companies that carried out a 
stock split and the sample used was 46 companies which were selected using 
purposive sampling. This study uses technical data analysis with descriptive 
statistics and hypothesis testing. The hypothesis test used is the Wilcoxon Signed 
Rank Test, the results of the hypothesis test show that there are significant 
differences in abnormal returns and stock liquidity before and after the stock split. 
This can be seen from the results of statistical tests which show that the Sig value 
is smaller than the level of signification. 
  
Keywords: Corporate Action, Stock Split, Abnormal Return, Stock Liquidity, 
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